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BN Bank — direktebank med
landsdekkende virksomhet
innen bade PM og BM

BEDRIFTSMARKED
Landsdekkende forretningsbank konsentrert om

forretningsomradene person- og bedriftsmarked. Banken har
hovedkontor i Trondheim og avdelingskontor i Oslo

Landsdekkende direktebank innenfor PM-segmentet og
velkjent merkenavn innen BM-segmentet i Oslo og det
sentrale gstlandsomradet

Eid av SpareBank 1 SMN (35,02%), SpareBank 1 SR-Bank ASA
(35,02%), SpareBank 1 Nord-Norge (9,99%), SpareBank 1
@stlandet (9,99%), SpareBank 1 BV (5%), SpareBank 1 @stfold
Akershus (2,52%) og SpareBanken Telemark (2,46%)

Forvaltet utlansvolum 27,0 milliarder kroner i PM-portefaljen
og 16,7 milliarder i BM-portefaljen

101.200 personkunder og 6 400 bedriftskunder

PERSONMARKED

BN Bank [JEEiis



Sammen tar vi ansvar

Vi ma alle handle pa en mate som gjar verden til et bedre sted for alle mennesker som lever na,
uten a adelegge for dem som kommer senere.

| BN Bank skal ny baerekraftstrategi og arbeidet med a tilfredsstille FNs prinsipper til forsvarlig
bankvirksomhet sgrge for at banken bidrar til dette.

UTRYDDE 60D LIKESTILLING RENT VANN 0G GODE
FATTIGDOM UTDANNING MELLOM KJONNENE SANITARFORHOLD

ANSTENDIG ARBEID INNOVASION 06 10 MINDRE K ANSVARLIG
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Barekraftstrategi Signatory to the Principles for Responsible Banking FNs baerekraftsmal

Strategien er ment a vaere en stgtte for bankens ansatte i Prinsippene skal veilede finansinstitusjoner i hvordan vi kan Dette er en felles arbeidsplan for a utrydde fattigdom,
beslutninger av bade operasjonell og strategisk art. Samtidig bidra til samfunnsmalene som er nedfelt i FNs baerekraftsmal bekjempe ulikhet og stoppe klimaendringene innen 2030. FNs
skal strategien veere et tydelig signal til bankens interessenter og Parisavtalen. BN Bank vil gjgre disse prinsippene til en del baerekraftsmal bestar av 17 mal og 169 delmal. Malene skal
om hvordan baerekraft skal innlemmes i bankens virksomhet av var strategi, var kultur og vart daglige arbeid. fungere som en felles global retning for land, nzeringsliv og

framover. sivilsamfunn..
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VIKTIGE HENDELSER

1. KVARTAL 2020
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Situasjonen med Covid-19 har medfart endringer i bankens daglige drift i lgpet
av kvartalet. Banken har unngatt driftsavbrudd og permitteringer, men store deler
av arbeidsstyrken har fra 12. mars jobbet fra hjemmekontor og kundene er
betjent som normalt i perioden

Banken endret boliglans- og innskuddsrentene to ganger i lgpet av mars. Banken
var en av de farste til sette ned renten uten normal varslingsfrist. Begge
rentekuttene ble effektuert med virkning fra 26. mars for eksisterende kunder.
Banken har senere satt ned rentene en tredje gang med virkning fra medio juni.

Finansdirektar i SpareBank1 SMN Kjell Fordal valgt til ny styreformann pa
bankens generalforsamling 27. mars. Fordal erstatter mangearige styreformann
Finn Haugan

Banken inngikk i februar avtale med Boligflyt AS om formidling av boliglan til
Eiendomsmegler Krogsveens kunder
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1.kvartal 2020 oppsummert — (tall i parentes gjelder 1. kv. 2019)

Resultat etter skatt 69 mill kroner (74 mill kroner)
Egenkapitalavkastning 6,5% (7,4%)

K/l forvaltet portefglje 33,6% (37,4%)

Ren kjernekapitaldekning 20,8% (18,3%)

Utlansvekst forvaltet BM-portefalje siste 12 mnd 19,4% (2,1%)
Utlansvekst forvaltet PM-portefalje siste 12 mnd 10,2% (4,3%)

Innskuddsvekst siste 12 mnd 5,6% (11,0%)

—
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N Qkke |ta | | Avkastning pa egenkapital
Ren kjerne- og kjernekapitaldekning
7.9% oo 8,0% 232% -
74% !
6,5% 1e8% 19.2% 18,8%
Underliggende drift viser en positiv utvikling. Resultat far tap
pa utlan ble 131 millioner kroner i farste kvartal 2020, mot 125
millioner kroner i 4.kvartal 2019. 215% 208%
18,3% 17.7% 17.4%
i : i 2 15
Ren kjernekapitaldekning pa 20,8 prosent per 31.03.2020. o - - s o P p— o -

Sammen med en uvektet kapitaldekning pa 8,0 prosent
framstar banken som meget solid.

wHybridkapital Ren kjernekapital

. . Innskuddsdekni
Tap i % av forvaltet utlan nskucesdexning
68 % 66 %

0,39 %
; 61% 60% 62%

Netto tap pa utlan og garantier utgjorde 42 millioner kroner,
opp fra 15 millioner kroner i 4. kvartal 2019.

37 %

43 %
39% 7% 6%
0,16 % .
@kt innskuddsdekning i farste kvartal 2020 som fglge av lake
banken har lyktes godt med nye initiativ innen 0.03% 0.03%
innskuddsomradet.

Q1-19 Q2-19 Q3-19 Q4-19 Q1-20

Q1-19 Q2-18 Q3-19 Q4-19 Q1-20 i
minnskuddsdekning forvaltet portefelje (inkllan overfart BK/NK) Innskuddsdekning konsern




BN Bank [JEEiis

Resultatutvikling

1.kv.2020 1.kv 2019 Endring 1.kv 2020 4.kv 2019 3.kv 2019 2.kv 2019 1.kv 2019

Netto rente og kredittprovisjonsinntekter 177 142 35 177 172 167 149 142
Andre driftsinntekter eks verdiendringer 37 30 7 37 29 27 37 30
Verdiendringer, gevinst/tap -9 - -9 -9 -1 1 3 -
Sum inntekter 205 172 33 205 200 195 189 172
Andre driftskostnader 74 69 5 74 75 71 69 69
Andre driftskostnader 74 69 5 74 75 71 69 69
Driftsresultat fgr tap pa utlan 131 103 28 131 125 124 120 103
Tap pa utlan 42 3 39 42 15 3 16 3
Driftsresultat etter tap pa utlan 89 100 -11 89 110 121 104 100
Skattekostnad 20 26 -6 20 23 33 26 26
Resultat etter skatt 69 74 -5 69 87 88 78 74

Egenkapitalavkastning 6,5 % 7,4 % 6,5 % 8,0% 8,6 % 7,9 % 7,4 %
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250 -

200 -
Rentenetto og andre 150 -
driftsinntekter -

(ekskl. verdiendring finansielle =
instrumenter) 50 |
0 -
.50 -

= Rentenetto Provisjon fra OMF foretak m Jvrige driftsinntekter Netto resultat fra eierinteresser = Uthytte




Kostnader

BN Bank har en malsetting om K/I mindre enn 30 %

Kostnadene i fgrste kvartal 2020 er ned 1,4 millioner kroner fra
forrige kvartal. Markedsfaringskostnadene er 1 million kroner
hayere, mens personalkostnader, IT-kostnader og andre
kostnader er ned hhv 0,7, 0,5 og 1,2 millioner kroner.

Kostnadene eksklusiv markedsfgring har gkt med 4,1 millioner
kroner fra tilsvarende periode i fjor. Hovedsakelig som falge av
gkte personalkostnader og IT-kostnader

Mkr
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Driftskostnader og kostnadsprosent

BN Bank

r 42,0%
- 40,0 %
- 38,0%
- 36,0 %
r 34,0%

F32,0%

40,1%
37,4% 37.5%
36,1%
75 74
34,2%“\--.________
343% 33,6%
Q1-19 Q2-19 Q3-19 Q4-19 Q1-20

Driftskostnader ——Kostnadsprosent inkl EK-paslag og avkastning Sparebank1 Naeringskreditt

30,0 %

Kostnadsprosent konsern

ekt enkelt
/—'—__'_\
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Resultat etter skatt

Resultatutvikling per
forretningsomrade

57

46 22

32

Q1-19 Q2-19 Q3-19 Q4-19 Q1-20
BM mPM




Balanseutvikling

Millioner kroner

EIENDELER

Utlan

Rentebzerende verdipapirer
@vrige eiendeler

Sum eiendeler

GJELD OG EGENKAPITAL
Egenkapital

Gjeld til kredittinstitusjoner
Innskudd fra og gjeld til kunder
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapir
@vrig gjeld

Sum gjeld

Sum gjeld og egenkapital

Brutto utlan forvaltet portefglje (mill. kroner)

Innskuddsdekning konsern (%)

Q1 2020 2019 2018
25612 25503 22 157
5622 4339 4947

2 069 2075 1917
33 303 31917 29 021
4259 4297 4282
530 7 19
15953 15 360 14 909
11724 11 414 9027
837 839 784

29 044 27 620 24739
33 303 31917 29 021
Q1 2020 2019 2018
43723 42 620 38 851
62,2 60,1 67,2
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Utlan
Personmarked

Innen personmarked skal BN Bank veere den foretrukne
banken for kunder som gnsker en effektiv, forutsigbar og
lgsningsorientert bank med korte beslutningsveier, rask
service og et personlig preg.
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Utlan PM fordelt pa forvaltet, konsern og overfort til
. . Sparebank1 Boligkreditt (mrd kr)
Utlansportefglje Personmarked

27,0
245 25,0 202 il
Innen personmarked tilbyr BN Bank farst og fremst boliglan
innenfor 85 prosent LTV.
125 120 128 15, 137 s 138 159 134 139
Utldn PM har gkt med 10,2 prosent siste 12 mnd. l
Fra og med 1. kvartal 2019 endret BN Bank sin praksis innen

usikret kreditt. Banken tilbyr na kun refinansieringslan til Q1-19 Q2-19 Q3-19 Q4-19 Q1-20
strenge vilkar innen dette segmentet. mPM SBIBK = PM konsern  mBrutto utian PM

Vekst utlan PM per kvartal (mill kr)

1172 PM portefelje
Usikret kreditt
11%
500 528
290 Utian PM
98,9%
3 38 -39 29 25
T T T L] T T
Q1-19 Q2-19 Q3-19 Q4-19 Q1-20

- 200
Brutto utlan PM  m Usikret kreditt
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LTV Boliglan

Godt sikret boliglansportefalje i 50.1% 7555 801%
BN bank

Hoy andel av [an med belaningsgrad lavere en 70 prosent.
192% 20,1% 19,2%

05% 1,1% 05% 02% 03% 01%

Hele lanebelgpet henvises til sin LTV klasse.

Under 70% 70-85% 85-100% Over 100%

. _ _ =Q1-18 mQ1-19 =Q1-20
Neer 100 prosent av utldnseksponeringen er innenfor 85

prosent av vurderte sikkerhetsverdier

93 % PD for Personmarked

PD for PM:

* Laveropptil125%

* Middelser fra 1,25 % til 5 %

* Hay fra5 % til 30 %

3% 3% 4 % 2% 3% 3%
: a—— 00000
Middels Hay

mQ1-18 mQ1-189 = Q1-20
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Utlan
Bedriftsmarked

Innen bedriftsmarked er BN Bank en kompetent, rask og
forutsigbar spesialist.

Hoveddelen av bedriftsmarkedsportefaljen er innen
finansiering av naeringseiendom. Samtidig legges det opp til
a videreutvikle en byggelansportefglje, knyttet til bolig og
eiendomsprosjekter i Oslo-omradet.
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Utlansportefalje Bedriftsmarked (mill.kr.)
BM: Byggelansportefglje* 1.610
BM: Nzeringseiendom 15.121

Utldn BM har gkt med 19,4 prosent siste 12 mnd.
Sum 16.731

Byggelansportefaljen skal utgjgre en mindre del av totale utlan
pa bedriftsmarked.

Utlan BM (mrd kr)

16,2 15,9 16,7
14,8
14,0
12,6
11,8 11,8
08 10,4
Fordeling av neeringslivsportefgljen pa forvaltet, konsern og
overfgrt til SpareBank 1 Naeringskreditt AS
@ pare 9 4.4 4,4 4,1 4.1
* Byggelansportefglje bestar av byggelan og tilhgrende l l
tomtelan
Q1-19 Q2-19 Q3-19 Q4-19 Q1-20

mBM SBINK BM konsern  m Brutto utlan BM
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%% % 96% Risikoklasser BM @vrig

3% 2% 3% 0% 0% 0% 1% 1% 1%
L T

Lav Middels Hey Mislighold

mQ3-19 mQ4-19 =Q1-20

Risikoutvikling i utlansportefaljen

9% 9%  91% Risikoklasser BM byggelan

9% 9% 9%

0% 0% 0%

Lav Middels Hay
uQ3-19 mQ4-18 =Q1-20
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Marginutvikling utlan mot 3 mnd
NIBOR

° . 0 0 0 0nnfig 3,50% -
Utldnsmargin er definert som forskjell mellom gjennomsnittlig
3 mnd NIBOR i kvartalet og utlansrente til kunder . . . . 2,97 %
200% 7 70y 2B YT T ST aaw 9% ags% amy 2,7V
Banken endret boliglans- og innskuddsrentene to ganger i — - — T T ¢ * * .
lzpet av mars. Begge rentekuttene ble effektuert med virkning 2,50%
fra 26. mars for eksisterende kunder
2,00% A
o 194%  197% - —m—
1,50% - 183% 183% 170% 1,73% 1,74% 1,75% y 1,74%
o ! 1,61% o
1,57 % 1,55% 1,50%
1,00% -
0,50 %
0,00 %
Qi1-17 Q2-17 Q3-17 Q4-17 Q1-18 Q2-18 Q3-18 Q4-18 Q1-19 Q2-19 Q3-19 Q4-19 Q1-20

=g==Utlansmargin BM  =fll=Utlansmargin PM
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20

Tap pa utlan og garantier

Q1-19 Q2-19 Q3-19 Q4-19 Q1-20
mTrinn 3 Trinn 1 og Trinn 2

Tap pa utlan utgjorde 42 millioner kroner i farste kvartal 2020,
Tap er negativt pavirket av situasjonen vedragrende Covid-19 og
redusert oljepris. Den gkonomiske situasjonen er uavklart og
usikkerheten er stor. Tapsvurderingene er derfor krevende, og
det er starre usikkerhet enn normalt rundt framtidig tapsniv.
Situasjonen rundt Covid-19 oppsto bade raskt og uventet og
hadde per utgangen av kvartalet ikke materialisert seg i hgyere
mislighold. Likevel bidrar migrering i risikoklassifisering og okt
volum av engasjement pa «watch list» til hgyere
tapsavsetninger.

36

10 10

Q1-19 Q2-19 Q3-19 Q4-19 Q1-20
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Utvikling 1 misligholdte og tapsutsatte engasjementer

450 % - - 250
4,00 % -
3,50 % - 200
3,00% -
- 150
250% - -
=
2,00% - 100
123 i
1,50 % - 123 103
1,00 (yl) 7 66 B 50
o o — S —
L) 3 0
0,50 % | = - — i =
0,00 % T r T r 0
Q1-19 Q2-19 Q3-19 Q4-19 Q1-20
Netto mislighold over 90 dager mmm Netto gvrige tapsutsatte lan

=(==Netto mislighold og netto tapsuts i % av brutto utlan == Netto mislighold og netto tapsuts i % av brutto forvaltet utlan
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™ Soliditet




Kapitalmal BN Bank M

15% 167 %
17% 152%
25% 13,5%
Soliditet

! ‘ Pilar 2 ) Administrasjonstillegg @kt motsykl. buffer )
Bankens kapitalmal er det til enhver tid gjeldende regulatoriske
minimumskrav og bufferkrav til ren kjerne i henhold til Pilar 1 Ren kiernekabital
med tillegg av bankens gjeldende Pilar 2-tillegg og en J P
administrasjonsbuffer pa 1,7 prosentpoeng. 25% e
Per mars 2020 utgjer dette 15,2 prosent som fglge av — e 174%
endringen i motsyklisk kapitalbuffer, men med antatt gkt
systemrisikobuffer fra og med utgangen av 2020 settes malet til
16,7 prosent.
BN Bank har godkjennelse fra Finanstilsynet til 8 benytte
avansert IRB-metode ved beregning av kapitalkrav for
foretaksengasjement og boliglan. : : : :

Q1-19 Q2-19 Q3-19 Q4-19 Q1-20
Uvektet kjernekapitalandel
B.44 %
8,28%
B8,13%
8,05%
8,00 %

Q1-19 Q2-19 Q3-19 Q4-19 Q1-20
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Finansiering/
likviditet
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Finansieringskilder

Innskudd

350 SB1

Boligkreditt
30 %

SpareBank1 Boligkreditt AS og SpareBank1 Naeringskreditt AS
er vesentlige finansieringskilder. Per 31.03.2020 er det overfort
lan for 18 mrd NOK til disse to selskapene.

Innskuddsdekningen er pa 62,2 prosent pr 31.03.2020, inklusiv
salg av utlan til OMF selskap er innskuddsdekningen 36,6
prosent.

18,0 -
16,0

16,0

SB1 Boligkreditt SB1 Neeringskreditt Senior Innskudd

1Q1-18 mQ1-19 =Q1-20
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Innskuddsutvikling

3,9% ﬁ

rﬁrwr’ =7

Q1-19 Q2-19 Q3-19 Q4-19 Q1-20
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Marginutvikling innskudd mot
3 mnd NIBOR

Margin er definert som forskjell mellom gjennomsnittlig 3 mnd
NIBOR i kvartalet og renten kundene mottar pa innskudd 1,20 % -

0,95 %

1,00 % - 0,90 %

0,79%
0,80 % A

0,56 % 059%  57%

0,60 % - 0,51%

0,36 %
0,40 % -

0,34%
0,20 % A

o 0,14 %
0,00 %

0,05%

0,01 % 0,00 %

-0,20% - -0,10 % 0,12 %
Q1-17 Q2-17 Q3-17 Q4-17 Q1-18 Q2-18 Q3-18 Q4-18 Q1-19 Q2-19 Q3-19 Q4-19 Q1-20
=#=|nnskuddsmargin BM  =ll=Innskuddsmargin PM
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Utvikling utestaende verdipapirgjeld

16 000 - Utestdende obligasjonsgjeld B Fonds/ans Durasjon - 4
14 000 - - 3,5
12 000 - - 3
10 000 - - 2,5
c
. S,
o i B (%]
S 8000 2 g
a
6000 - - 1,5
4000 A -1
2000 A - 0,5
B PR EFPERERPERERRERE LTSS

[T I ¥ ] L o W 0 o~ M~ M~ I~ 0 o o 0 (=) I =) ] [=)] a O
R T - A . B R
8 3 3083 335383 538 F 33 3 J T




Forfallstruktur verdipapirgjeld

Forfall kapitalmarkedsfinansering de neste 12 mnd er 987 mill
N[0

NOK mill

3 500

3 000

2 500

2 000

1500

1000

500

238

202002

399
122

202003 202004

970

2021

3140
2702

2022 2023

2 640

1375

2024 2025
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m Innlan BNkreditt

Innlan BN Bank

375

2026



Solid likviditetsportefalje og sterke
nokkeltall pa likviditet

En vesentlig del av portefgljen som ikke har offisiell rating
bestar av kommunepapirer

Banken har som mal & kunne klare seg i 12 maneder uten
tilgang pa ekstern finansiering

Per 31.03.2020 tilfredsstiller banken malet med god margin

LCR* i 1. kvartal 2020 er 210

*Beregnes basert pa gjennomsnittet av observasjoner ved
utgangen av manedene i kvartalet i henhold til anbefaling av
Finanstilsynet.

~ Ingenrating; 29%

A+ 1%

AA+; 4%

AAA; 67 %
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Appendix




Eierstruktur - oppdatert
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SpareBank 1 SpareBank 1 SpareBank 1 SpareBank 1

SMN SR-Bank ASA Nord-Norge @stlandet

35,02 % 35,02 % 9,99 % 9,99 %

BN Bank |

SpareBank 1 SpareBank 1 SpareBank 1
Betaling AS Boligkreditt Kredittkort
0,45% 65,74 % 1,502 %

SpareBank 1
BV
5,00 %

Bolig- og Neeringskreditt AS

SpareBank 1 SpareBanken

@stfold Akershus Telemark

2,52 % 2,46 %

SpareBank 1 Nzeringskreditt




Rating

Banken er tildelt en rating A- med «stable outlook» fra
ratingbyrdet Scope Ratings GmbH.

Bankens senior usikrede gjeld er samtidig tildelt en rating BBB+.

Ratingrapport fra Scope Ratings er tilgjengelig pa bankens
hjemmeside:

https://www.bnbank.no/om-oss/finansiell-informasjon

Financial Institutions

08 August 2019

BN Bank ASA
Issuer Rating Report
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https://www.bnbank.no/om-oss/finansiell-informasjon/
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Ledelsen i BN Bank ASA

Svein Tore Samdal
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Herborg Aanestad
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Svend Lund Trond Seraas Endre Jo Reite
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