TERM SHEET

BN Bank

9. januar

2024
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FRN BN Bank ASA evigvarende fondsobligasjonslan 2024 med innlgsningsrett
for Utsteder (“Obligasjonene”)

ISIN:
Utsteder:

Type lan:

Lanebelap:
Palydende:
Minimumstegning:
Emisjonskurs:
Emisjonsdato:
Forfallsdato:

Innfrielseskurs:

Obligasjonsrente:
Referanserente:
Margin:

Rentestartdato:

Rentereguleringsdato:

Renteperiode:

Rentebetalingsdato:

Forste Rentebetalingsdato:

Rentekonvensijon:

Bankdagskonvensjon:

NO0013120444

BN Bank ASA

Evigvarende

fondsobligasjonslan

innlgsningsrett for Utsteder.

NOK 200 000 O

NOK 100 000

NOK 2 000 000

00

100 % av Palydende

16. januar 2024

Evigvarende

med

flytende

rente og

100 % av Pélydende (Innfrielseskurs kan endres som felge av
nedskrivning iht. punktet Nedskrivningsrett, jfr. punkt 3.2.5 i
standard fondsobligasjonsavtale).

Referanserente + Margin

3 maneder (NIBOR) (v

3,40 prosentpoeng p.a.

Emisjonsdato

/

16. januar 16. april, 16. juli og 16. oktober hvert ar, der den nye

Referanserenten

fastsettes to

Rentereguleringsdato.

(2)

Bankdager

Perioden fra og med en Rentebetalingsdato il
Rentebetalingsdato.

for hver

pafalgende

Hver Rentereguleringsdato, med mindre utbetaling av rente er
begrenset i henhold til punktet "Begrensning i utbetaling av renter".

16. april 2024
Faktiske/360

Modifisert pafgl

v

gende



Ordinger Innlgsningsrett / Call:

Fartidig Innlgsningsrett / Call
(regelendringer om kvalifisering av
kapital og/eller skattemessig
behandling for Utsteder):

Generelt om Innlgsningsrettene
(Ordinzer Innlgsningsrett og
Fertidig Innl@sningsrett):

Formal:

Kapitaldekning:

Ansvarlig kapital:

Kjernekapital:

Ren Kjernekapital:

Annen godkjent kjernekapital;
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Utsteder har rett til & innlgse samtlige av Obligasjonene til 100% av
Palydende, farste gang 16. januar 2029, deretter pa hver Bankdag i
perioden til og med 16. aprili 2029, og deretter pa hver
Rentebetalingsdato til 100 % av Palydende.

Regulatorisk Innlgsningsrett
Dersom offentlige reguleringer medfarer endringer som gjer at
Obligasjonene helt eller delvis ikke kan regnes som Kjernekapital,
og endringen ikke med rimelighet kunne forutsees pa Emisjonsdato,
har Utsteder rett til & innlase samtlige Utestaende Obligasjoner til en
pris lik 100 % av Palydende.

Skatterelatert Innlosningsrett

Dersom det innfares vesentlige endringer i den skattemessige
behandlingen av Obligasjonene for Utsteder, og endringen ikke med
rimelighet kunne forutsees pa Emisjonsdato, har Utsteder rett til a
innlgse Obligasjonene, helt eller delvis, til 100 % av Palydende.

Regulatorisk Innlgsningsrett eller Skatterelatert Innlgsningsrett kan
etter at endringen trer i kraft gjennomfgres pa hver
Rentebetalingsdato.

Ved utgvelse av Call ma myndighetenes (Finanstilsynets)
forhandsgodkjennelse innhentes med unntak av der Obligasjonene
refinansieres pa vilkar fastsatt av myndighetene (Finanstilsynet) i
henhold til de enhver tid gjeldende regler. Dersom nedskrivning av
Obligasjonene i henhold til punktet "Innslagsnivd Nedskrivning” er
beslullel, kan ikke Call utaves, uavhengig av om det er gitt melding
om Call. Melding om innlgsning skal gis Obligasjonseierne senest ti
(10) Bankdager far innlgsningstidspunktet.

Delvis innlasning skal gjennomfares pro rata mellom Obligasjonene
(i henhold til prosedyrene i Verdipapirregisteret).

Obligasjonene er utstedt for & kunne utgjere Kjernekapital ved
beregning av Utsteders Kapitaldekning.

Utsteders kapitaldekning basert pad de til enhver tid gjeldende
Kapitalkrav.

Den del av Utsteders kapital som oppfyller kravene til Kjernekapital
og Tilleggskapital for Finansforetak.

Den del av Ansvarlig kapital som oppfyller kravene til klassifisering
som kjernekapital etter de gjeldende regler til enhver tid, jf.
Finansforetakslovens §14-1(2).

Den del av Utsteders kapital som oppfyller kravene til klassifisering
som ren kjernekapital i henhold til de til enhver tid gjeldende regler.

Den del av Utsteders kapital som oppfyller kravene til klassifisering
som annen godkjent kjernekapital i henhold til de til enhver tid
gjeldende regler.



Kapitalkrav:

Henvisninger til lov og forskrift i
dette term sheet:

Status:

Begrensning i utbetaling av renter:

Innslagsniva Nedskrivning:
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Det til enhver tid gjeldende offentlige kapitalkrav fastsatt av
Finanstilsynet eller annen kompetent myndighet, og som gjelder
krav til finansforetaks kapitaldekning, herunder krav til Kjernekapital.

Ved inngaelse av Laneavtalen bestar det relevante regelverket
knyttet til kapitalkrav blant annet av:

"Finansforetaksloven": Lov om finansforetak og finanskonsern av
10. april 2015 nr. 17;

"Kapitalkravsforordningen™:  Europaparlamentets- og rads-
forordning (EU) nr. §75/2013 av 26. juni 2013 om tilsynskrav for
kredittinstitusjoner og verdipapirforetak og om endring av forordning
(EU) nr. 648/2012 som implementert i norsk rett giennom §2 av
CRR/CRD |V-forskriften.

"CRR/CRD IV-forskriften": Forskrift om kapitalkrav og nasjonal
tilpasning av CRR/CRD |V av 22. august 2014 nr. 1097

Det folger av Obligasjonenes status som Kjernekapital i form av
fondsobligasjonskapital at Obligasjonene ikke kan kreves innfridd av
Obligasjonseierne. Videre kan ikke Obligasjonene innfris av
Utsteder uten Finanstilsynets samtykke med unntak av der
Obligasjonene refinansieres pa vilkar fastsatt av Finanstilsynet i
henhold til de enhver tid gjeldende regler.

Ved en eventuell avvikling av Utstederen skal Obligasjonene sta
tilbake for all annen gjeld Utstederen har, dog slik at Obligasjonene
med renter skal, med mindre annet er avtalt eller fremkommer av
offentlige  reguleringer, ha prioritet likt med annen
fondsobligasjonskapital og skal dekkes foran Ren Kjernekapital.

Utsteder skal kunne la veere a utbetale Obligasjonsrente. Ubetalt
Obligasjonsrente skal ikke akkumuleres eller erstattes med andre
former for betaling.

Finanstilsynet kan palegge Utsteder & stoppe renteutbetalinger.

Obligasjonsrente kan kun utbetales innenfor rammen av de midler
som i henhold til enhver tid gjeldende regler og lovverk tillates
benyttet for betaling av rente. Bortfall eller redusert betaling av
Obligasjonsrente utgjer ikke et mislighold av Laneavtalen og krav pa
palopte og ikke-betalte Obligasjonsrenter bortfaller med endelig
virkning.

Nar dekningen av Ren Kjernekapital faller under 5,125 prosent pa
Utsteders selskapsniva eller pa konsolidert niva, regnet bade for (i)
Utsteder alene og (ii) den gruppe der Utsteder er Deltakende
Foretak. Dersom utsteder er datterforetak av et holdingforetak, jf.
Finansforetaksloven § 17-3, skal Innslagsniva Nedskrivning ogsa
gjelde holdingforetaket pa konsolidert basis.

Deltakende Foretak:
Foretak som er en del av en selskapsgruppe konsolidert i henhold
til Finansforetaksloven og CRR/CRD [|V-forskriften.

(i) Der Utsteder er morselskap, og/eller



Nedskrivingsrett (inkl.
myndighetspélagt konvertering):

Sikkerhet:
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(ii) har en deltakerinteresse i annet Finansiell Sektor Selskap,
og/eller

(i) er underlagt felles ledelse med annet Finansiell Sektor
Selskap, og/eller

(iv) deltar i samarbeidende gruppe der foretaket skal foreta
konsolidering i henhold til Finansforetaksloven § 17-13
annet ledd.

Finansiell Sektor Selskap:
Selskap som definert i artikkel 4 nr. 1 (27) i Kapitalkravs-
forordningen.

Deltakerinteresse:
Som deltakerinteresse regnes direkte eller indirekte eierandel pa
20 % eller mer av stemmene eller kapitalen i et annet foretak.

Hvis Innslagsniva Nedskrivning inntreffer skal Obligasjonene med
tillegg av palepte renter kunne skrives ned.

Delvis nedskrivning gjennomfgres ved at eventuelle palapte renter
pa Obligasjonene nedskrives ferst, og deretter nedskrives
Obligasjonene ved pro rata uttrekk av Obligasjoner mellom
Obligasjonseierne, eller ved at Innfrielseskursen reduseres,
eventuelt pa andre mater som gir det tiltenkte finansielle resultat.

Etter nedskrivning av Obligasjonene kan Utsteder skrive opp
Obligasjonene ved at de tilegges en andel av akkumulert
overskudd. Eventuell rente skal beregnes av nedskrevet belap.

Samlet oppskrivning og rente skal ikke overstige arsoverskudd etter
skatt multiplisert med annen godkjent kjernekapitals andel av
kiernekapitalen. Arsoverskudd etter skatt skal vaere det laveste av
overskuddet pa selskapsnivd og pa konsolidert niva regnet for
Utsteder og den gruppe der Utsteder er Deltakende Foretak.
Andelen skal beregnes som annen godkjent kjernekapital som har
vaert gjenstand for nedskrivning, fer nedskrivning, dividert pa
kjernekapitalen pa beregningstidspunktet.

Samlet oppskrivning og rente pa annen godkjent kjernekapital skal
sammen med andre disponeringer vaere innenfor maksimalt
disponeringsbelap etter CRR/CRD IV-forskriften § 10.

Obligasjonene kan nedskrives med endelig virkning eller
konverteres til Ren Kjernekapital dersom Finanstilsynet eller annen
kompetent offentlig myndighet instrucrer slik nedskrivning eller
konvertering i henhold til enhver tid gjeldende lovverk herunder i
henhold til Finansforetaksloven § 20-14, herunder ved alvorlige
former for soliditetssvikt og hvor myndighetene vurderer
nedskrivningen eller konverteringen som nadvendig for & unnga
avvikling.

Tillitsmannen kan splitte Palydende i forbindelse med nedskrivning
eller konvertering.

Det er ikke etablert szerskilt sikkerhet til dekning av Obligasjonene.



Generelle lanevilkar:

Mislighold av Obligasjonene:

Endringsadgang:

Dokumentasjon:

Krav til Dokumentasjon:

Registrering av Obligasjonene:

Utsteders erverv eller finansiering
av erverv av obligasjoner:
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Utsteder forplikter seg til ikke (enten dette skjer som én eller flere
handlinger, verken frivillig eller ufrivillig) a:

a) overdra hele eller deler av virksomheten,
b) endre virksomhetens art fra den som utaves pa dato for
Laneavtalen, eller
c) foreta fusjon, fisjon eller annen form for reorganisering av
virksomheten,
hvis dette, for hvert enkelt av alternativene i (a) til (c) ovenfor, vil
medfere en vesentlig svekkelse av Utsteders evne til 4 oppfylle sine
forpliktelser etter Laneavtalen.

Det felger av Obligasjonenes status som Kjernekapital hos Utsteder,
jf. punktet "Status”, at Obligasjonene ikke kan kreves tilbakebetalt
av Obligasjonseierne uten ved avvikling.

Ved fremtidige ulikheter mellom krav innfart av norske myndigheter
og regler fastsatt i Laneavtalen, har Tillitsmannen etter anmodning
fra Utsteder og etter godkjenning fra Finanstilsynet anledning til,
men er ikke forpliktet til, & gjgre endringer i Laneavtalen slik at
Obligasjonene ftilfredsstiller kravene for & kunne utgjere
Kjernekapital.

Norsk laneavtale ("Laneavtalen") inngatt mellom Tillitsmannen og
Utsteder. Det vil far innbetalingsdato bli inngatt en Laneavtale
mellom Utsteder og Tilitsmannen som bl.a. omhandler
Obligasjonseiernes rettigheter og plikter i laneforholdet.
Tillitsmannen inngar denne pa vegne av Obligasjonseierne og gis
ogsa myndighet til & opptre pa vegne av disse sa langt Laneavtalen
gir grunnlag for. Obligasjonseier har ved tegning/kjgp av
obligasjoner akseptert Laneavtalen og er bundet av de vilkar som er
inntatt i LAneavtalen. Kopi av Laneavtalen kan fas ved henvendelse
til Tillitsmannen eller Utsteder. Det er en forutsetning for etablering
av Obligasjonene at de godkjennes av Finanstilsynet som
Kjernekapital. Ved avvik mellom Term Sheet og l[&neavtalen mellom
Utsteder og Tillitsmannen er det Laneavtalen som er gjeldende.

Myndighets godkjent (Finanstilsynet) laneavtale. Tillitsmannens
laneavtalemal for fondsobligasjoner er godkjent.

Utsteder skal Iepende besarge korrekt registrering av
Obligasjonene i Verdipapirregisteret.

Utsteder, Utsteders datterforetak eller andre foretak der Utsteder
har en deltakerinteresse, kan ikke erverve Obligasjoner uten
nzermere godkjenning fra Finanstilsynet.

Utsteder kan ikke direkte eller indirekte finansiere erverv av
Obligasjoner.

Utsteder kan ikke avhende eller slette egne obligasjoner i
Verdipapirregisteret uten naermere godkjenning fra Finanstilsynet.



Utsteders opplysningsplikt:

Omkostninger:

Annet:

MIFID Il Identifisert Malgruppe:
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Utsteder forplikter seg til &:

a) informere Tillitsmannen om gvrige forhold av vesentlig betydning
for Utsteders evne til & oppfylle sine forplikielser i henhold il
Laneavtalen,

b) informere Tillitsmannen far Utsteder gjennomfarer overdragelse
av hele eller deler av virksomheten eller endrer virksomhetens
art,

¢) pa anmodning fra Tillitsmannen, oversende sin arsrapport og
delarsrapporter samt annen informasjon som Tillitsmannen har
en rimelig grunn til & motta,

d) pa anmodning fra Tillitsmannen, rapportere beholdningen av
egne Obligasjoner til Tillitsmannen,

e) sende kopi til Tillitsmannen av ethvert kreditorvarsel som skal
utstedes i henhold til lover og forskrifter,

f) sende kopi til Tillitsmannen av alle meldinger til noteringsstedet i
den grad meldingene ma anses relevante for Utsteders
forpliktelser under Laneavtalen,

g) informere Tilltsmannen om alle endringer i registreringen av
Obligasjonene i Verdipapirregisteret,

h) i forbindelse med avleggelse av arsrapport, eller pa forespersel
fra Tillitsmannen, sende en bekreftelse til Tillitsmannen hvor
Utsteder bekrefter at alle seerskilte forpliktelser som falger av
Laneavtalen er overholdt, og

i) straks og uoppfordret varsle Tillitsmannen og Obligasjonseierne
hvis en situasjon som beskrevet i punktene Begrensning i
utbetaling av renter (avsnitt 1 og 2) (jf. Laneavtalens pkt. 3.2.2 og
3.2.3) og Nedskrivningsrett (jf. Laneavtalens pkt. 3.2.5) oppstar.

Utsteder skal dekke alle egne utgifter i forbindelse med Laneavtalen

og gjennomfgring av Laneavtalens bestemmelser, herunder

utarbeideise av Laneavtalen, eventuell notering av Obligasjonene
pa Noteringssted og registrering og administrasjon av

Obligasjonene i Verdipapirregisteret.

Eventuelle offentlige avgifter i forbindelse med Laneavtalen og
giennomfering av Laneavtalens bestemmelser skal dekkes av
Utsteder.

Utsteder er ansvarlig for at eventuell kildeskatt i henhold til norsk lov
blir tilbakeholdt.

Utsteder har ikke ansvar for eventuelle offentlige avgifter pa
omsetning av Obligasjonene.

Tillitsmannen kan med bindende virkning for Obligasjonseierne
treffe beslutninger vedrerende Laneavtalen, herunder foreta
endringer i Laneavtalen, som etter Tillitsmannens vurdering ikke
vesentlig forringer Obligasjonseiernes rettigheter eller interesser
etter Laneavtalen.

Produsentens identifiserte malgruppe (MiFID |l produkthandtering)
er kvalifiserte motparter og profesjonelle kunder (alle
distribusjonskanaler).

Det er ikke utarbeidet PRIIPs nakkelinformasjonsdokument (KID)
eller UK PRIIPs KID da identifisert malgruppe gjer at dette faller
utenfor PRIIPs anvendelsesomrade.

Tilretteleggere vil bli betalt et honorar fra Utsteder i forbindelse med
transaksjonen.



Markedspleie:

Organisasjonsnummer:
LEI:

Tegning av obligasjoner:

Godkjennelsertftillatelser:
Tillitsmann/Tillitsmannen:
Agent:

Notering:

Tilretteleggere:

D N B Markets
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Det er ikke inngatt noen markedspleieavtale i forbindelse med dette
lanet.

914 864 445
5967007LIEEXZX4R4058

Hver investor har ved sin anmodning om tildeling av Obligasjoner
og/eller godtakelse av allokering av Obligasjoner gitt Tilretteleggere
fullmakt til & tegne det antaliet Obligasjoner den enkelte investor har
blitt tildelt i allokeringen av Obligasjonene.

Utsteder og Tilretteleggere vil etter eget skjgnn allokere
Obligasjoner til investorene som har gitt sin anmodning om tildeling
av Obligasjoner, og star i denne forbindelse fritt til & anvende
allokeringsprinsipper slik som rekkefglgen av mottatte anmodninger
om tildeling, ordresterrelse, erfaring fra investering i banker,
investeringsbakgrunn og bred og variert investorbase. Utsteder og
Tilretteleggere forbeholder seg ogsa retten til 4 sette en avre grense
for allokering til hver investor.

Laneopptaket er godkjent av Utsteders generaiforsamling.

Nordic Trustee AS
BN Bank ASA
Lanet vil bli sgkt notert pa Nordic ABM

DNB Markets og SpareBank 1 Markets

9. januar 2024

Tilretteleggere:

SpareBank o

MARKETS






