Obligasjonsavtale

Utsteder: BN Bank ASA

med org nr / LEI kode 914 864 445 / 5967007LIEEXZX4R4058
og Tillitsmannen: Nordic Trustee ASA

med org nr/ LEI kode 963 342 624 / 549300XAKTM2BMKIPT85

pé vegne av Obligasjonseierne i

FRN BN Bank ASA 4pent obligasjonslan 2017/2022

med ISIN:

NO0010798010

Datert:

12. juni 2017

Utstederen har forpliktet seg til & emittere Obligasjonene pa de vilkdr som falger av denne
Avtalen, og viikérene skal gjelde sa lenge det er uistedt Obligasjoner under Avtalen.

OBLIGASJONENES HOVEDVILKAR

Maksimal Emisjonsramme:

1 000 000 000

Initielt Emisjonsbelap: 200 000 000

Opprinnelig Pdlydende: 1000 000

Valuta: NOK

Emisjonsdato: 15. juni 2017

Forfallsdato: 15. mars 2022

Innfrielseskurs: 100 % av Pélydende

Call: NA NA

Obligasjonsrente: Referanserente + Margin

Referanserente; 3 maneder (NIBOR)

Margin: 0,70 prosentpoeng p.a.

Renteperiode: Perioden mellom 15. mars, 15. juni, 15. september og 15.
desember hvert &r

Rentekonvensjon: Faktiske/360

Bankdagskonvensjon: Modifisert pafalgende

Notering: JA Nordic ABM

Serlige vilkar: NA.




2. DEFINISJONER

I Avtalen skal definerte ord og uttrykk ha den betydningen som er fastsatt i Klausul 1
(Obligasjonenes hovedvilkar), og i tillegg skal definerte ord og uttrykk ha den betydning eller
presisering som er fastsatt nedenfor:

Ansvarlig kapital: Kapital som er subordinert, enten ved avtale eller som falge av
myndighetsfastsatte kapitalkrav for Finansforetak,

Avtalen: Denne obligasjonsavtalen inkludert alle dens vedlegg, til enhver tid
hensyntatt eventuelle endringer og tilleggsvilkdr mellom partene.

Bankdag: Alle dager hvor bade oppgjerssystemet for den relevante Valuta og
det sentrale oppgjerssystemet i Verdipapirregisteret er dpent.

Bankdagskonvensjon: Skal ha felgende betydning som angitt i Klausul 1 (Obligasjonenes
hovedvilkar):

a) Er Bankdagskonvensjon angitt som "Modifisert pafalgende” (ved
FRN), vil Renteperioden utvides til 4 omfatte den farste
péfsigende Bankdag. Medforer flyttingen at Renteperioden utlgper
i neste kalenderméaned, skal derimot Renteperioden forkortes og
flyttes til siste Bankdag forut for opprinnelig Betalingsdato.

b) Er Bankdagskonvensjon angitt som “Ujustert” (ved FIX) vil det

ikke veere noen justeringer av Renteperioden.

Betalingsdato: Betyr enhver Rentebetalingsdato eller Tilbakebetalingsdato.

Call: Utsteders rett til fertidig & innlese Obligasjoner pa angitte
tidspunkt(er) («Calldato») og tilherende kurs(er) («Callkurs») jf. pkt
4.6 (Betalinger knyttet til Obligasjonene). Er Call angitt som NA
gjelder ikke bestemmelsene om Call.

Egne Obligasjoner: Obligasjoner som eies av Utstederen, noen som har bestemmende
innflytelse over Utstederen eller noen som Utstederen har
bestemmende innflytelse over.

Emisjon: Utstedelse av Obligasjoner 1 henhold til Avtalen.

Finansforetak: Foretak med tillatelse etter den norske Finansforetaksloven (2015/17).

FIX: Fastrente, dvs hvis Obligasjonsrenten er angitt i prosent (%),

FRN: Flytende rente, dvs hvis Obligasjonsrenten er angitt som
Referanserente + Margin.

Forfallsdato: Datoen angitt som sédan i Klausul 1 (Obligasjonenes hovedvilkar),

eller enhver annen dag hvor Utestdende Obligasjoner betales i sin
helhet. Forfallsdato skal justeres i henhold til Bankdagskonvensjonen.

Initielt Emisjonsbelap: Summen av Palydende pé de Obligasjoner som (minimum) skal inngé
i forste Emisjon.

Innkalling: Betyr enten en innkalling til et Obligasjonseiermate eller for 4 delta i
en Skriftlig Prosedyre.

LEI-kode Legal Entity Identifier, en unik kode pé 20 karakterer som identifiserer

selskaper som er engasjert i finansielle transaksjoner,

Linedokument: Denne Avtalen og Tillitsmannsavtalen, og eventuelle andre avtaler og
dokumenter som defineres som et Lanedokument,
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Margin;

Gjelder ved FRN og utgjer marginelementet av Obligasjonsrenten, det
vil si det tillegg, angitt i prosentpoeng, som skal tillegges
Referanserenten. Bestemmelsene om Margin gjelder ikke ved FIX.

Mislighold:

Betyr enhver hendelse eller omstendighet som spesifisert i Klausul 5.1
(Mislighold).

NA:

Betyr at den bestemmelsen som NA er angitt for, ikke er aktuell for
denne Avtalen.

NIBOR:

Er, ved FRN, Norwegian Interbank Offered Rate, og angir den
rentesats  fastsatt for en bestemt periode mellom to
Rentebetalingsdatoer p& Oslo Bers’ hjemmesider ca. kl. 12.15 (norsk
tid) pa Rentereguleringsdatoen. P& dager hvor Oslo Bers har kortere
dpningstider (Nyttarsaften og onsdagen for Skjaertorsdag), skal den
informasjonen som blir publisert ca. kl. 10.15 (norsk tid) pa
Rentereguleringsdatoen brukes. Dersom denne siden ikke er
tilgjengelig, er fjernet eller endret slik at den oppgitte rente etter
Tillitsmannens oppfatning ikke gir et riktig uttrvkk for den relevante
rentesatsen, skal det benyttes en annen relevant side eller en alternativ
kilde fra en annen elektronisk nyhetsformidler som Tillitsmannen
mener angir den samme rentesatsen. Er dette ikke mulig skal
Tillitsmannen beregne den relevante rentesatsen basert pé
sammenlignbare pristilbud fra ledende banker i Oslo.

Notering:

Gjelder spersmaélet om notering av Obligasjonene pé et Noteringssted.
Er JA angitt i feltet for Notering er Utstederen forpliktet til & seke
Obligasjonene notert pd Noteringssted. Er NEI angitt i feltet for
Notering foreligger ingen forpliktelse til & sweke notering pa
Noteringssted, men er samtidig ikke til hinder for at dette kan gjores.

Noteringssted:

Skal ha betydningen angitt i Klausul 1 (Obligasjonenes hovedvilkdr),
og som angir autorisert markedsplass eller annet anerkjent
noteringssted for verdipapirer hvor Utstederen har eller vil seke
Obligasjonene notert. Om NEI er angitt under Notering gjelder ikke
bestemmelsene i denne Avtalen som henviser til Noteringssted.

Obligasjoner:

Gjeldsinstrumenter utstedt av Utstederen i henhold til denne Avtalen,
inkludert eventuelle Tilleggsobligasjoner.

Obligasjonseier:

Den person som er registrert i Verdipapirregisteret som direkte
registrert eier eller som forvalter av en Obligasjon, med de
presiseringer som felger av Klausul 6.3 (Obligasjonseiernes
rettigheter).

Obligasjonseiermete:

Mate av Obligasjonseiere avholdt i henhold til Avtalens Klausul 7.

Obligasjonsrente:

Den rentesats som Obligasjonene forrentes med som folger:

a) Ved FIX skal Obligasjonene forrentes til den prosentsatsen som er
angitt 1 Klausul 1 (Obligasjonenes hovedvilkar).

b) Ved FRN skal Obligasjonene forrentes pro anno med den rentesats
som svarer til Referanserente + Margin som’ angitt i Klausul 1
(Obligasjonenes hovedvilkar). Interpolering vil bli kvotert med det
antallet desimaler som korresponderer med desimaler brukt i
Referanserenten. Hvis Obligasjonsrenten blir negativ, skal
Obligasjonsrenten settes til null.

Palydende:

Betyr Opprinnelig Palydende fratrukket det samlede belepet som for
hver Obligasjon har blitt delvis innfridd i henhold til bestemmelsene i
Klausul 4.6 (Betalinger knyttet til Obligasjonene).




Referanserente: NIBOR pi hver Rentereguleringsdato, avrundet til nermeste
hundredels prosent (%) for den Renteperioden som er angitt under
Referanserente. Er Referanserenten angitt som NA anvendes ikke

Referanserente.

Registerforer: ' Det foretak som av Utsteder er utpekt til 4 administrere Obligasjonene
1 Verdipapirregisteret.

Relevant Registreringsdato: Betyr den dato en Obligasjonseiers eierskap av Obligasjonene skal

veere registrert 1 Verdipapirregisteret ved ulike omstendigheter:

a) For betalinger i henhold til denne Avtalen, den datoen som er
fastsatt som Relevant Registreringsdato i samsvar med reglene i
Verdipapirregisteret til enhver tid;

b) For det formal & avgi stemme i Obligasjonseiermetet, den datoen
som faller pa den umiddelbare foregéende Bankdagen til den dato
hvor Obligasjonseiermatet skal avholdes, eller en annen dato som
Tillitsmannen aksepterer; eller

¢) For det formal & avgi en stemme ved Skriftlig Prosedyre:

i) pé& datoen som faller 3 Bankdager etter at Innkallingen er
publisert; eller

ii) dersom tilstrekkelig flertall etter Tillitsmannens oppfatning er
nddd fer datoen fastsatt i paragraf (i) ovenfor, pa datoen som
faller p& den umiddelbare Bankdag for den dato Tillitsmannen
erklerer at den Skriftlig Prosedyren har blitt godkjent med

tilstrekkelig flertall.
Rentebetalingsdato: Den siste dagen i hver Renteperiode.
Rentekonvensjonen: Konvensjon for beregning av rentebetalinger.

a) Ved FIX skal renten beregnes pd grunnlag av et 360 dagers ér
bestdende av 12 méaneder, hver pa 30 dager og, i tilfelle av en ikke
fullfort maned, det faktiske antall palepte kalenderdager (30/360-
dagers grunnlag).

b) Ved FRN skal renten beregnes pd grunnlag av det faktiske antall
dager i den Renteperioden betalingen gjelder delt pa 360

(faktisk/360-dagers grunnlag).

Rentereguleringsdato: Betyr, for enhver tidsperiode hvor det skal fastsettes en
Referanserente, datoen som faller to Bankdager for forste dag i den
relevante Renteperioden.

Renteperiode: Betyr de periodene angitt som Renteperiode i Klausul 1

(Obligasjonenes  hovedvilkdr), justering 1 samsvar med
Bankdagskonvensjon, og forutsatt at en Renteperiode ikke skal
strekke seg utover Forfallsdato.

Skriftlig Prosedyre: Betyr en skriftlig (eller elektronisk) lasning for en beslutning gjort av
Obligasjonseiere, som angitt i Klausul 7.5 (Skriftlig Prosedyre).

Stemmeberettigede Obligasjoner: | Utestaende Obligasjoner fratrukket Egne Obligasjoner.,

Tilbakebetalingsdato: Betyr enhver dato for betaling av avdrag, betalinger av Call eller
Forfallsdatoen, eller enhver annen dag for tilbakebetaling av ;
Obligasjoner, *‘

Tilleggsemisjoner: Skal ha den betydning som fremgdr av Klausul 4.1.2 1‘

(Tilleggsemisjoner). Hvis NA er spesifisert i feltet for Maksimal
Emisjonsramme i Klausul 1 (Obligasjonenes hovedvilkir), kan
Utstederen ikke foreta Tilleggsemisjoner under Avtalen. Eventuelle




Tilleggsemisjoner skal gjores pd de vilkir som er fastsatt i Klausul
4.1.2 (Tilleggsemisjoner).

Tilleggsobligasjoner: Betyr alle Obligasjoner emittert under en Tilleggsemisjon.

Tillitsmann: Det selskapet som er angitt som sadan i innledningen til Avtalen, samt
dennes rettsetterfolgere, og som skal opptre pid vegne av
Obligasjonseierne i henhold til denne Avtalen.

Tillitsmannsavtale: En avtale som inngés mellom Utstederen og Tillitsmannen for &

regulere blant annet det vederlaget Utstederen skal betale til
Tillitsmannen med mindre noe annet er avtalt i denne Avtalen.

Utestdende Obligasjoner:

Betyr alle Obligasjoner utstedt i henhold til denne Avtalen i den grad
de ikke er innfridd og slettet.

Utsteder: Selskapet angitt som sidan i innledningen til denne Avtalen.
Vedlegg Eventuelle vedlegg til Avtalen.
Verdipapirregisterct: Verdipapirregisteret hvor Obligasionene til enhver tid er registrert,

jonene
e

1
ved inngéelsen av denne Avtalen er dette VPS ASA.
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utstedelse en «Tilleggsemisjon») frem til det tidspunkt hvor det samlede Palydende for alle
Tilleggsobligasjoner utgjer Maksimal Emisjonsramme fratrukket Initielt Emisjonsbelsp. Slike
Tilleggsemisjoner kan bare skje under forutsetning av at:

(i) Tilleggsemisjonen skjer senest fem -5- Bankdager for Forfallsdato, og at

(ii) kravene som folger av Klausul 4.1 (Betingelser) fortsatt er oppfylt, eller at gyldig
relevant dokumentasjon er framlagt.

Hver Tilleggsemisjon krever skriftlig tillatelse fra Tillitsmannen, med mindre (i) Utstederen er
et Finansforetak og (i) Obligasjonene utgjer en (senior) usikret ordineer gjeldsforpliktelse for
Utstederen (og ikke Ansvarlig kapital).

Utstederen kan med skrifilig samtykke fra Tillitsmannen utvide den Maksimale
Emisjonsrammen, Slik utvidelse skal meddeles Obligasjonseieme og Noteringsstedet.

Tilleggsobligasjoner er rentebarende etter reglene i Klausul 4.6.2 (Fastsettelse av
Obligasjonsrenten).

Utsteders innestielser

Generelt

Utstederen avgir de opplysninger og innestéelser som folger av denne Klausul 4.1.3 (Utsteders
innestdelser) til Tillitsmannen pd vegne av obligasjonseierne pd felgende tidspunkt og i
samsvar med de til enhver tids gjeldende faktiske forhold og omstendigheter:

(i) pa Emisjonsdato; og
(i) pa tidspunktet for utstedelse av eventuelle Tilleggsobligasjoner.
Informasjon

All informasjon som er avgitt til Tillitsmannen eller Obligasjonseierne i forbindelse med
Obligasjonene er, sa langt Utstederen kjenner til:

(i) sann og ngyaktig i det alt vesentlige p& det tidspunkt den relevante informasjonen er
avgitt; og

(i) komplett og uten utelatelse av materielle forhold som det ma forventes at kan pévirke
beslutningsgrunnlaget for 4 vurdere Obligasjonene pd en vesentlig mite, med mindre
slik utelatt informasjon likevel er meddelt Tillitsmannen skriftlig eller p4 annen mate er
gjort offentlig kjent,

og Utstederen innestar for 4 ha utfert alle rimelige tiltak for & sikre korrekt informasjon.

Beslutningskrav

(i)  Utsteder har fattet en gyldig selskapsbeslutning om & utstede Obligasjonene, og innestir
for at bestemmelsene i Lanedokumentene ikke bryter med Utsteders gvrige forpliktelser.

(ii) Alle offentlige krav for 4 gjennomfere Emisjonen er oppfylt (herunder krav etter
Verdipapirhandelloven kapittel 7), og eventuelle pikrevde offentlige godkjennelser
foreligger.
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Tilleggsobligasjoner er rentebarende med virkning fra den Renteperioden som starter pd den
siste Rentebetalingsdatoen forut for Emisjonen av Tilleggsobligasjonene (eller fra
Emisjonsdatoen for Avtalens forste Renteperiode).

Utevelse av fortidig innlesningsrett for Obligasjonene

Hyvis Utstederen ensker 4 uteve eventuell Call, skal dette meldes til Obligasjonseierne og
Tillitsmannen senest 10 - ti - Bankdager for den relevante Calldato.

Utsteders innlgsning av faerre enn alle Obligasjoner skal foretas pro rata mellom Obligasjonene
1 henhold til gjeldende prosedyrer i Verdipapirregisteret.

Delbetalinger

Dersom en betaling knyttet til Obligasjonene ikke er tilstrekkelig til 4 dekke alle de aktuelle
forfalte krav under Lanedokumentene (en «Delbetalingy), skal Delbetalingen i forhold til
Utsteders gjeld under Lanedokumentene anses betalt etter falgende prioritet;

(i) forst eventuelle utestdende krav knyttet til honorar, utlegg eller ansvar fra Tillitsmannen,

(i) dernest

(iii)  til shutt Obligasjonenes hovedstol,

Uavhengig av pkt (a) ovenfor skal, ved en Delbetaling som distribueres ut til Obligasjonseierne,
Obligasjonsrenter og hovedstol fordeles med pro rata prioritet, med mindre noe annet er
bestemt i pkt (c) nedenfor.

Et Obligasjonseiermate kan bare vedta reduksjon av avdrag ved tilsvarende reduksjon i
hovedstol, men Obligasjonseiermatet kan vedta at forfalte ubetalte renter kan nedskrives uten
tilsvarende reduksjon av hovedstol eller avdrag.

MISLIGHOLD OG HEVING

Mislighold

Hver av de omstendigheter som er angitt i denne Klausul 5.1 (Mislighold) skal anses som et
mislighold;

Manglende betaling: Utstederen har ikke rettidig overholdt sine betalingsforpliktelser etter
Klausul 4.6.1 (Forpliktelse til 4 betale) med mindre betalingen etter Tillitsmannens oppfatning
&penbart vil bli gjennomfert, og er gjennomfort, innen 5 - fem — Bankdager etter opprinnelig
forfallsdato.

Brudd pa lanevilkdr: Utstederen har ikke oppfylt noen av sine gvrige, vesentlige forpliktelser
etter denne Avtalen, med mindre forholdet etter Tillitsmannens oppfatning kan rettes opp og
Utstederen oppfyller det aktuelle lanevilkdret innen 20 — tjue — Bankdager etter at Utstederen
ble oppmerksom pa den manglende oppfyllelsen.

Opplysningssvikt: Enhver opplysning eller innestéelse avgitt av Utstederen under eller i
forbindelse med Lanedokumentene er eller viser seg 4 ha vart feil, uneyaktig eller villedende
i vesentlig henseende nar den ble avgitt eller pa det tidspunkt informasjonen relaterer seg til,
med mindre de aktuelle omstendigheter etter Tillitsmannens oppfatning kan avhjelpes og blir
rettet innen 20 - tjue - Bankdager etter at Utstederen ble oppmerksom pa forholdet.

Kryssakselrasjon: Utstederen bryter eller er ikke i stand til & oppfylle andre laneforpliktelser
(inklusive garantiforpliktelser) som er forfalt, eller som er bragt til fertidig forfall av den
aktuelle avtalemotpart som et felge av mislighold (uansett hvordan dette er beskrevet), forutsatt
at summen av slike laneforpliktelser utgjer mer enn det hayeste av NOK 10 000 000 (norske
kroner ti millioner) eller 1 prosent av Utsteders bokferte egenkapital ifelge siste reviderte
regnskap.
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